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Balance Sheet

Balance Sheet
Assets
A) Receivables from partners for outstanding payments
B) Fixed Assets
| - Intangible Assets
Il - Tangible Assets
Il - Financial Assets
Total Fixed Assets (B)
C) Current Assets
I - Inventories
Tangible assets held for sale
Il - Receivables
receivables due within the next financial year
receivables due after the next financial year
deferred tax assets
Total receivables
Il - Financial assets not counted as fixed assets
IV - Cash on hand
Total current assets (C)
D) Accrued income and prepaid expenses
Total Assets
Liabilities
A) Equity
| - Capital
Il - Share premium reserve
Il - Revaluation reserves
IV - Legal reserves
V - Statutory reserves
VI - Other reserves
VII - Hedge reserve for expected cash flow transactions
VIII - Retained earnings (losses)
IX - Profit (loss) for the year
Loss covered during the year
X - Negative reserve for own shares in portfolio
Total equity
B) Provisions for liabilities and charges
C) Employee severance indemnities
D) Debts
due within the next financial year
due after the next financial year
Total debts
E) Accrued expenses and deferred income
Total liabilities

Income Statement

Income Statement
A) Production Value
1) Sales and service revenues
2), 3) changes in inventories of work in progress, semi-finished and finished products,
and contract work in progress
2) changes in inventories of work in progress, semi-finished and finished products
3) changes in contract work in progress
4) increases in fixed assets for internal work
5) other revenues and income
contributions for the fiscal year
others
Total other revenues and income
Total production value
B) Total production value
6) for raw materials, ancillaries, consumables, and goods
7) for services
8) for the use of third-party assets

HYDRO AIR RESEARCH ITALIA SRL

As of 31/03/2023

4.149
133.700

137.849

71.079

3.081.246

3.081.246

1.378.947
4.531.272
18.729
4.687.850

100.000

20.000

10.825
504.031
-330.166

304.690
126.131
231.073

3.424.634
470.979
3.895.613
130.343
4.687.850

As of 31/03/2023

1.468.527
-39.857

-39.857

1.428.670

1.267.152
200.480
19.768

As of 31/12/2022

4.465
116.643

121.108

84.805

2.625.416

2.625.416
1.915.266
4.625.487
53.311
4.799.906

100.000

20.000

10.825
356.753
147.278

634.856
100.000
223.647

3.075.917
670.508
3.746.425
94.978
4.799.906

As of 31/12/2022

6.097.234
-127.389

-127.389

77.976
77.976
6.047.821

3.676.276
1.047.702
78.833

Balance as of 31/03/2023
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9) for personnel

a) salaries and wages 193.043 642.675
b) social charges 37.473 216.515
c), d), e) end-of-service benefits, retirement benefits, 7.426 46.815
other personnel costs

c) end-of-service benefits 7.426 44.832

d) retirement and similar benefits - -
e) other costs - 1.983
Total personnel costs 237.942 906.005
10) depreciation and write-downs
a), b), c) depreciation of intangible and tangible assets, 12.889 46.413
other asset write-downs
a) depreciation of intangible assets 317 1.387
b) depreciation of tangible assets 12.572 45.026
c) other asset write-downs - -
d) write-down of receivables included in current assets and cash and cash equivalents 10.495 -
Total depreciation and write-downs 23.384 46.413
11) changes in inventories of raw materials, auxiliary materials, consumables, and goods - -
12) provisions for risks - -
13) other provisions - -
14) miscellaneous operating expenses 5.699 37.074
Total production costs 1.754.425 5.792.303
Difference between value and production costs (A - B) -325.755 255.518
C) Financial income and expenses
15) income from participations in controlled companies
from controlled companies - -
from affiliated companies - -
from controlling companies - -
from companies under the control of controlling companies - -
others - -
Total income from participations - -
16) Other financial income
a) from receivables classified under fixed assets
from controlled companies - -
from affiliated companies - -
from controlling companies - -
from companies under the control of controlling companies - -
others - -
Total financial income from receivables classified under fixed assets - -
b), c) from securities classified under fixed assets that are not participations and from securities - -
classified under current assets that are not participations
b) from securities classified under fixed assets that are not participations - -
c) from securities classified under current assets that are not participations - -
d) other income different from the above
from controlled companies - -
from affiliated companies - -
from controlling companies 7.625 -
from companies under the control of controlling companies -
others 104 170
Total income different from previous ones 7.729 170
Total other financial income 7.729 170
17) interest and other financial costs
towards controlled companies - -
towards associated companies - -
reverse printed parent companies - -
regarding companies subject to the control of parent companies - -
others 5.358 8.680
Total interest and other financial charges 5.358 8.680
17-a) gains and losses on exchange rates -6.782 -11.121
Total financial income and expenses (15 + 16 - 17 + - 17-bis) -4.411 -19.631
D) Value adjustments of financial assets and liabilities
18) revaluations
a) of participations - -
b) of financial fixed assets that are not participations - -
c) of securities classified as current assets that are not participations - -
d) of derivative financial instruments - -
of financial assets for centralized treasury management - -
Total revaluations - -
19) write-downs
a) of participations - -
b) of financial fixed assets that are not participations - -
c) of securities classified as current assets that are not participations - -
d) of derivative financial instruments - -
of financial assets for centralized treasury management - -
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Total write-downs
Total value adjustments of financial assets and liabilities (18 - 19)
Pre-tax result (A-B + - C + - D)
20) Current, deferred, and prepaid income taxes
current taxes
taxes related to previous fiscal years
deferred and prepaid taxes
income (charges) from joining the tax consolidation / fiscal transparency regime
Total income taxes for the fiscal year, current, deferred, and prepaid
21) Net income (loss) for the fiscal year

HYDRO AIR RESEARCH ITALIA SRL

-330.166 235.887

- 88.609
- 88.609
-330.166 147.278

Balance as of 31/03/2023
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Nota integrativa al bilancio chiuso al 31/03/2023

Nota integrativa, parte iniziale

PREMESSA — CONTENUTO E FORMA DEL BILANCIO

La Vostra societd opera nel settore della progettazione, realizzazione e vendita di impianti, principalmente con
tecnologia di separazione a membrane, per il trattamento di fluidi di processo e di reflui industriali, in particolare nel
comparto farmaceutico, chimico, alimentare e biotech.

Il Bilancio, documento unitario ed organico, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota
Integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed € stato redatto conformemente
agli articoli 2423 e seguenti del Codice Civile.

Il Bilancio € stato compilato nella forma abbreviata e non e stata redatta la relazione sulla gestione; a tale fine si
dichiara che la societa non possiede, sia direttamente che indirettamente, quote od azioni di societa controllanti.

| criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/03/2023 non si discostano dai medesimi utilizzati per la
formazione del bilancio del periodo precedente, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.
Si segnala peraltro che a seguito del cambiamento nella compagine societaria, per uniformare i termini di chiusura
degli esercizi sociali alle altre societa del gruppo, con assemblea del 17 marzo 2023 & stato stabilito di modificare tale
termine passando dal 31 dicembre al 31 marzo di ogni anno.

Il presente bilancio si riferisce quindi al periodo 01/01/2023 - 31/03/2023, pertanto ai fini del confronto con I'esercizio
precedente occorre ricordare che il presente bilancio ha una durata di tre mesi.

Gli importi indicati nella presente nota integrativa, ove non espressamente evidenziato, sono esposti in unita di Euro.
Per la redazione del bilancio sono stati osservati i criteri indicati nell’art. 2426 del c.c.

La valutazione delle voci di bilancio e stata effettuata tenendo conto del principio di prudenza e nella prospettiva della
continuazione dellattivita, nonché tenendo conto del principio di prevalenza della sostanza economica, dell’elemento
dell’attivo e del passivo considerato, sulla forma giuridica.

Ogni posta di bilancio segue il principio della rilevanza desunto dalla direttiva 2013/34 secondo cui "ée rilevante lo stato
dell'informazione quando la sua omissione o errata indicazione potrebbe ragionevolmente influenzare le decisioni
prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio dellimpresa”. E’' stato altresi seguito il postulato della competenza
economica per cui I'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato rilevato contabilmente e attribuito all’esercizio al
quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti finanziari (incassi
e pagamenti).

La societa si & dotata di un assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato all'attivita esercitata.

Si e tenuto conto, ove necessario, dei principi contabili pubblicati da OIC ed aggiornati a seguito delle novita introdotte
dal D.Lgs. 139/2015, che recepisce la Direttiva contabile 34/2013/UE.

Si segnala pertanto che - per effetto dell'entrata in vigore della direttiva, con I'abolizione della sezione "E) Proventi ed
oneri straordinari" del conto economico i relativi importi sono stati allocati rispettivamente nella voce "A 5) Altri proventi”
e "B 14) Altri oneri di gestione".

Ai sensi dell'art. 2435 bis la societa si € avvalsa inoltre della facolta di valutare i crediti, i debiti e i titoli senza applicare
il criterio del costo ammortizzato con relativa attualizzazione, cosi come previsto sia dal codice civile che dai relativi
principi contabili OIC di riferimento.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio

- Come gia accennato, per uniformare i termini di chiusura degli esercizi sociali alle altre societa del gruppo, con
assemblea del 17 marzo 2023 ¢ stato stabilito di modificare il termine statutario di chiusura dell'esercizio, passando dal
31 dicembre al 31 marzo di ogni anno.

- Covid-19: come noto, 'emergenza derivante dall’epidemia Covid-19 scoppiata nei primi mesi del 2020 e continuata
nel 2021 ha provocato effetti tali da richiedere I'adozione di provvedimenti radicali che hanno determinato - nelle attivita
di molti settori economici - contraccolpi significativi per effetto delle restrizioni conseguenti alle decisioni assunte dalle
autorita nazionali in relazione all'evoluzione dell’epidemia. Nel corso degli esercizi precedenti questa emergenza &
rientrata in conseguenza della diminuita pericolosita e diffusione del virus, e questo ha permesso una ripresa delle
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attivita a ritmi pressoché normali. In questo quadro, i vari Decreti Legge che si sono succeduti a partire dal 2020 hanno
adottato alcune misure straordinarie tra le quali la norma che permette la sospensione degli ammortamenti e la norma
che permette - a condizione di avere una regolare prospettiva di continuita aziendale - di sterilizzare le perdite ai fini
del computo del capitale sociale e del patrimonio netto, rinviando all'approvazione del bilancio 2027 la decisone circa
gli opportuni provvedimenti da prendere.

Per quanto riguarda la Vostra societa, confermiamo che sono state mantenute le precauzioni necessarie alla tutela e
alla protezione della salute, coerentemente con le indicazioni delle Autorita Sanitarie.

- Riflessi del conflitto Russia-Ucraina: questo evento ha causato e continuera a causare problematiche a livello
mondiale, ma per il momento tale situazione - pur con le oggettive difficolta derivanti dalle restrizioni generate e dagli
aumenti dei costi di molte materie prime - non ha un impatto particolare sulla situazione finanziaria, patrimoniale ed
economica della societa.

Piu in generale, lo scenario globale continua a essere dominato dalle tensioni e incertezze generate dall'invasione
russa in Ucraina, che si innesta su un quadro gia reso difficile dal perdurare della pandemia, per quanto in
diminuzione. La crisi energetica e l'inflazione stanno mettendo a dura prova il tessuto produttivo del Paese che, dopo
larresto forzato dei mesi piu difficili del 2020 a causa del Covid, si & trovato a far fronte alle difficolta logistiche, ai
rincari delle materie prime e allaumento dei prezzi dell’energia conseguenti allo scoppio della crisi ucraina, proprio nel
momento in cui si attendeva finalmente una ripresa. Gli effetti della crisi a livello globale sono fortemente diseguali tra
aree e settori, in base alla vicinanza al conflitto, alle dipendenze da petrolio, gas e altre commodity e, in generale, alle
connessioni produttive e finanziarie con i paesi direttamente coinvolti nella guerra. Tra le principali macroaree, I'Unione
europea € forse quella piu colpita da questo scenario.

Principi di redazione

| principi di redazione utilizzati sono quelli previsti dal codice civile e non si sono discostati da quelli dell'esercizio

precedente. Al fine di redigere il bilancio con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice

Civile, si & provveduto a:

- valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale prospettiva della continuita aziendale;

— includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;

— determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale dell'esercizio ed indipendentemente dalla
loro manifestazione finanziaria;

— comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione dell'esercizio;

— considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci del bilancio;

— mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Sono stati altresi rispettati altresi gli altri principali postulati di bilancio di cui al’OIC 11 par. 15 quali la prudenza, la

rappresentazione sostanziale e la rilevanza.

La struttura dello stato patrimoniale e del conto economico prevede una serie di disposizioni relative all’ordine di

presentazione, alla suddivisione, raggruppamento, aggiunta, adattamento e comparazione delle voci.

Lo stato patrimoniale rappresenta la situazione patrimoniale e finanziaria della societa. Nello stato patrimoniale sono

indicate le attivita, le passivita e il patrimonio netto della societa alla data di chiusura dell’esercizio.

La classificazione degli elementi dell'attivo & effettuata principalmente sulla base del criterio della destinazione; la

classificazione delle voci del passivo € effettuata principalmente sulla base della natura delle fonti di finanziamento; cio

al fine di distinguere i mezzi di terzi dai mezzi propri. Analogamente a quanto previsto per i crediti iscritti nell’attivo

circolante, lo schema richiede anche per i debiti I'indicazione degli importi esigibili oltre I'esercizio successivo.

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell’'esercizio. Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni

di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi € negativi di reddito che hanno contribuito a determinare il

risultato economico. | componenti positivi € negativi di reddito sono raggruppati in modo da fornire significativi risultati

intermedi.

L’attivita caratteristica identifica i componenti positivi di reddito generati da operazioni che si manifestano in via

continuativa nel settore rilevante per lo svolgimento della gestione, e che identificano e qualificano la parte peculiare e

distintiva dell’attivita economica svolta dalla societa, per la quale la stessa € finalizzata.

L’attivita accessoria € costituita da operazioni che generano componenti positivi di reddito che non rientrano nell’attivita

caratteristica e finanziaria.

L’attivita finanziaria & costituita da operazioni che generano: proventi e oneri; plusvalenze e minusvalenze da cessione;

svalutazioni e ripristini di valore tutti relativi a titoli, partecipazioni, conti bancari, crediti iscritti nelle immobilizzazioni e

finanziamenti di qualsiasi natura attivi e passivi; utili e perdite su cambi e variazioni positive e negative del fair value

degli strumenti finanziari derivati attivi e passivi.
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Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali di cui all'art. 2423 quinto comma del Codice civile.

Cambiamenti di principi contabili

Non vi sono stati cambiamenti nell'applicazione dei principi contabili rispetto all'esercizio precedente. La continuita di
applicazione nel tempo dei criteri di valutazione e principi contabili rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societa nei vari esercizi.

Correzione di errori rilevanti

In sede di redazione del bilancio non si sono riscontrati errori rilevanti né tantomeno irrilevanti, commessi per uno o piu
esercizi contabili precedenti. Tutti i fatti aziendali risultano correttamente trattati in base alle informazioni disponibili, sia
nella loro rappresentazione qualitativa e che quantitativa.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Non si sono verificati problematiche di comparabilita e adattamento rispetto all'esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

Come gia accennato, nella valutazione delle voci di bilancio sono stati rispettati i seguenti criteri, previsti dai principi
contabili:

- prudenza;

- prospettiva della continuita aziendale; per quanto concerne tale principio, la valutazione delle voci di bilancio & stata
effettuata tenendo conto del fatto che I'azienda costituisce un complesso economico funzionante, destinato, almeno
per un prevedibile arco di tempo futuro (12 mesi dalla data di riferimento di chiusura del bilancio), alla produzione di
reddito. Nella valutazione prospettica circa il presupposto della continuita aziendale, non sono emerse significative
incertezze, né sono state individuate ragionevoli motivazioni che possano portare alla cessazione dell'attivita;

- rappresentazione sostanziale;

- competenza, in base al quale I'effetto delle operazioni e degli altri eventi € stato rilevato contabilmente ed attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di
numerario (incassi e pagamenti);

- costanza nei criteri di valutazione, rimasti invariati rispetto all'esercizio precedente;

- rilevanza.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono originariamente iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori. |l
costo originario viene sistematicamente ridotto in ogni esercizio, a titolo di ammortamento, in funzione della residua
possibilita di utilizzazione.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono originariamente iscritte al costo di acquisto, al netto dei rispettivi ammortamenti
cumulati. Questi vengono imputati al conto economico in modo sistematico e costante, sulla base di aliquote ritenute
rappresentative della stimata vita utile basata sulla residua possibilita di utilizzazione dei cespiti.

Immobilizzazioni finanziarie
Non vi sono immobilizzazioni finanziarie in essere.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino, sono valutate al minore tra il costo di acquisto (inclusivo degli oneri accessori) o di
produzione ed il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato in base al principio contabile OIC 13.

Per valore desumibile dall'andamento del mercato si intende il costo di riacquisto per le materie prime e il valore di
netto realizzo per i semilavorati e per i prodotti finiti.
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Crediti e Debiti

| crediti e debiti in valuta estera sono originariamente contabilizzati al cambio del giorno in cui avviene I'operazione.

| crediti sono iscritti al presunto valore di realizzo. L’adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto di
realizzo € ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti, tenendo in considerazione I'anzianita dei crediti e le
condizioni economiche generali di settore.

| debiti sono esposti al loro valore nominale.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Non vi sono attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono iscritte al valore nominale.
Le disponibilita in valuta estera su conti bancari e presso le casse sono iscritte ai cambi di fine esercizio.

Ratei e risconti
| ratei e i risconti sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale, in applicazione del
principio di correlazione dei costi e dei ricavi.

Fondi per Rischi ed Oneri
Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati alla copertura di oneri di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali tuttavia alla chiusura dell’esercizio sono indeterminati o 'ammontare o la data di sopravvenienza.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato &€ determinato in conformita di quanto previsto dall'art. 2120 del
codice civile e dai contratti di lavoro vigenti e copre le spettanze dei dipendenti maturate alla data del bilancio.

Tale passivita & soggetta a rivalutazione come previsto dalla normativa vigente.

Costi e ricavi

| costi e i ricavi sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione dei relativi
ratei e risconti. | ricavi e i costi sono iscritti al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi nonché delle imposte
direttamente connesse sia con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi che con I'acquisto dei beni o delle
prestazioni.

Operazioni di locazione finanziaria
Non vi sono operazioni di locazione finanziaria in essere.

Imposte

Le imposte sul reddito dell’esercizio sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri di imposta da
assolvere, in applicazione della vigente normativa fiscale; il debito previsto, tenuto conto degli anticipi versati e delle
ritenute d’acconto subite a norma di legge, viene iscritto nella voce “Debiti Tributari” nel caso risulti un debito netto e
nella voce "Crediti tributari" nel caso risulti un credito netto.

Altre informazioni

Con specifico riferimento all'art. 1 comma 125 della L. n. 124 del 04/08/2017 si segnala che la societa non ha ricevuto
contributi di nessun genere.

Nota integrativa abbreviata, attivo

Immobilizzazioni

Movimenti delle immobilizzazioni

Non sono state effettuate né svalutazioni e/o ripristini di valore né rivalutazioni monetarie e/o deroghe ai criteri di
valutazione civilistica sulle immobilizzazioni iscritte a bilancio.

Nel bilancio al 31/03/2023 non si & ritenuto opportuno effettuare una riclassificazione delle immobilizzazioni rispetto al
precedente bilancio.
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Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali Immobilizzazioni materiali Totale immobilizzazioni
Valore di inizio esercizio
Costo 4.465 456.831 461.296
Ammortamenti (Fondo 340.188 340.188
ammortamento)
Valore di bilancio 4.465 116.643 121.108
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 29.630 29.630
Ammortamento dell'esercizio 316 12.573 12.889
Totale variazioni -316 17.057 16.741
Valore di fine esercizio
Costo 4.149 486.461 490.610
Ammortamenti (Fondo 352.761 352.761
ammortamento)
Valore di bilancio 4.149 133.700 137.849

Immobilizzazioni immateriali

| costi iscritti sono ragionevolmente correlati a una utilita protratta in piu esercizi, e sono ammortizzati sistematicamente
in relazione alla loro residua possibilita di utilizzazione

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Concessioni, licenze, marchi e diritti  Altre immobilizzazioni immateriali  Totale immobilizzazioni immateriali

simili

Valore di inizio esercizio

Costo 3.118 1.347 4.465
Valore di bilancio 3.118 1.347 4.465
Variazioni nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 220 96 316
Totale variazioni -220 -96 -316
Valore di fine esercizio

Costo 2.898 1.251 4149
Valore di bilancio 2.898 1.251 4.149

Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate in maniera costante e sistematica attesi
l'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di
utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto
all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del bene:

- macchine d’ufficio elettroniche: 20%

- mobili ed arredi: 12%

- impianti e macchinari: 15%

- mezzi di trasporto interno: 25%

- altri beni: 15%

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni materiali

Impianti e macchinario Altre immobilizzazioni materiali Totale Immobilizzazioni materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 298.540 158.291 456.831
Ammortamenti (Fondo 203.276 136.912 340.188

ammortamento)
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Valore di bilancio 95.264 21.379 116.643
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni 29.630 29.630
Ammortamento dell'esercizio 10.237 2.336 12.573
Totale variazioni 19.393 -2.336 17.057
Valore di fine esercizio

Costo 328.170 158.291 486.461
Ammortamenti (Fondo 213.513 139.248 352.761
ammortamento)

Valore di bilancio 114.657 19.043 133.700

Operazioni di locazione finanziaria

Non vi sono operazioni di locazione finanziaria in essere.

Attivo circolante

Rimanenze

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all’esercizio precedente.

Le giacenze di magazzino, sono valutate al minore tra il costo di acquisto (inclusivo degli oneri accessori) o di
produzione ed il valore di realizzo desumibile dall'andamento del mercato in base al principio contabile OIC 13.

Per valore desumibile dall'andamento del mercato si intende il costo di riacquisto per le materie prime e il valore di
netto realizzo per i semilavorati e per i prodotti finiti.

Analisi delle variazioni delle rimanenze

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Prodotti finiti e merci 84.805 -13.726 71.079
Totale rimanenze 84.805 -13.726 71.079

Crediti iscritti nell’attivo circolante

Nella tabella seguente vengono riportati, distintamente per ciascuna voce, 'ammontare dei crediti specifica indicazione
della loro natura, suddivisi in base alla relativa scadenza.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell’attivo circolante

Analisi delle variazioni e della scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio Quota scadente entro
I'esercizio

Crediti verso clienti iscritti 2.304.053 -940.384 1.363.669 1.363.669
nell'attivo circolante

Crediti verso imprese 1.000.000 1.000.000 1.000.000
controllanti iscritti

nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti 279.533 182.118 461.651 461.651
nell'attivo circolante

Crediti verso altri iscritti 41.830 214.096 255.926 255.926
nell'attivo circolante

Totale crediti iscritti 2.625.416 455.830 3.081.246 3.081.246

nell'attivo circolante

| crediti verso Clienti sono iscritti al valore di realizzo. | crediti tributari sono rappresentanti da crediti IVA per euro
301.316, da crediti per ritenute subite per euro 490, da crediti IRES per euro 121.266, da crediti IRAP per euro 21.086
e per euro 17.493 da un ulteriore credito IRAP in attesa di rimborso.

crediti verso Clienti sono iscritti al valore nominale. | crediti tributari sono rappresentanti principalmente da crediti IVA
per euro 18.947, per euro 249 da credito IRAP, per euro 22.957 da credito IRES.
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L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore di presunto realizzo & stato ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti che ha subito, nel corso dell'esercizio, le seguenti movimentazioni:

Descrizione F.do svalutazione F.do svalutazione ex art. Totale
ex art. 2426 106
Codice civile D.P.R. 917/1986
Saldo al 31/12/2022 0 21.296 21.296
Utilizzo nell'esercizio 0 0
Accantonamento esercizio 10.495 10.495
Saldo al 31/03/2023 0 31.791 31.791

Suddivisione dei crediti iscritti nell’attivo circolante per area geografica

La suddivisione dei crediti per area geografica evidenzia crediti verso clienti esteri per circa 73%e crediti verso clienti in
Italia per circa il 27%.

Crediti iscritti nell’attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non sono state poste in essere operazioni che prevedono I'obbligo di retrocessione a termine.

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
Non vi sono attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni.
Disponibilita liquide

La composizione della voce Disponibilita liquide e la variazione rispetto al precedente esercizio & analizzata nel
prospetto seguente:

Analisi delle variazioni delle disponibilita liquide

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.913.784 -536.319 1.377.465
Denaro e altri valori in cassa 1.482 1.482
Totale disponibilita liquide 1.915.266 -536.319 1.378.947

Il saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza di numerario e di valori alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti attivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.

Misurano proventi e oneri la cui competenza €& anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione numeraria e/o
documentale; essi prescindono dalla data di pagamento o riscossione dei relativi proventi e oneri, comuni a due o piu
esercizi e ripartibili in ragione del tempo.

Non sussistono, al 31/03/2023, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Analisi delle variazioni dei ratei e risconti attivi

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti attivi 53.311 -34.582 18.729
Totale ratei e risconti attivi 53.311 -34.582 18.729
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Nota integrativa abbreviata, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Di seguito il prospetto delle variazioni che hanno interessato le voci del Patrimonio netto.
Le riserve sono aumentate rispetto al precedente esercizio a seguito della destinazione dell'utile d'esercizio 2022.

Analisi delle variazioni nelle voci di patrimonio netto

Valore di inizio esercizio Altre destinazioni Risultato d'esercizio Valore di fine esercizio

Capitale 100.000 100.000
Riserva legale 20.000 20.000
Riserva straordinaria 10.825 10.825
Totale altre riserve 10.825 10.825
Utili (perdite) portati a 356.753 147.278 504.031
nuovo

Utile (perdita) 147.278 -147.278 -330.166 -330.166
dell'esercizio

Totale patrimonio netto 634.856 -330.166 304.690

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto sono cosi distinte secondo l'origine, la possibilita di utilizzazione, la distribuibilita e
'avvenuta utilizzazione nei tre esercizi precedenti (articolo 2427, primo comma, n. 7-bis, C.c.):

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto

Importo Possibilita di utilizzazione Quota disponibile per altre ragioni

Capitale 100.000 B, C 90.000

Riserva legale 20.000 A, B, C 18.000

Altre riserve

Riserva straordinaria 10.825 A,B,C 10.825

Totale altre riserve 10.825 10.825

Utili portati a nuovo 504.031 A,B,C 504.031 800.000
Totale 634.856 622.856 800.000
Residua quota 622.856

distribuibile

Legenda: “A” per aumento di capitale, “B” per copertura perdite, “C” per distribuzione ai soci.

Fondi per rischi e oneri

| valori a bilancio si riferiscono ad accantonamenti tassati al fondo per far fronte a eventuali imprevisti e oneri futuri
derivanti dall’attivita aziendale.

Analisi delle variazioni dei fondi per rischi e oneri

Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 100.000 100.000
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 26.131 26.131
Totale variazioni 26.131 26.131
Valore di fine esercizio 126.131 126.131

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il Fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di
lavoro vigenti al 31/03/2023, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo. Il fondo
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corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto
degli acconti erogati e delle somme eventualmente gia destinate dai dipendenti a fondi pensione, ed & pari a quanto si
sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Analisi delle variazioni del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 223.647
Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 7.426
Totale variazioni 7.426
Valore di fine esercizio 231.073
Debiti

| "Debiti" sono iscritti al valore nominale.

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella tabella seguente vengono riportati, distintamente per ciascuna voce, 'ammontare dei debiti suddivisi in base alla
natura e alla relativa scadenza.

Analisi delle variazioni e della scadenza dei debiti

Valore di inizio Variazione Valore di fine esercizio Quota scadente entro  Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio I'esercizio I'esercizio
Debiti verso banche 720.175 -49.667 670.508 199.529 470.979
Acconti 651.990 503.785 1.155.775 1.155.775
Debiti verso fornitori 2.182.780 -319.187 1.863.593 1.863.593
Debiti tributari 31.882 -8.477 23.405 23.405
Debiti verso istituti di 25.289 -11.819 13.470 13.470
previdenza e di
sicurezza sociale
Altri debiti 134.309 34.553 168.862 168.862
Totale debiti 3.746.425 149.188 3.895.613 3.424.634 470.979

La voce "Acconti" accoglie le fatture gia emesse a seguito degli anticipi ricevuti dai clienti relativi a forniture di beni e
servizi non ancora effettuate completamente.

| "Debiti verso fornitori" sono iscritti al valore nominale.

La voce "Debiti tributari" accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate. Nella voce debiti tributari sono
iscritti debiti per ritenute d’acconto alla fonte da versare.

La societa non ha in corso operazioni di ristrutturazione o rinegoziazione del debito in quanto non si trova in uno stato
di difficolta finanziaria e/o0 economica.

Suddivisione dei debiti per area geografica

La suddivisione dei debiti per area geografica non é significativa.

Debiti di durata superiore ai cinque anni e debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Non vi sono debiti superiori a cinque anni e/o assistiti da garanzie reali.

Debiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Non vi sono debiti relativi a operazioni con obbligo di retrocessione a termine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Non vi sono in essere finanziamenti effettuati dai soci.
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Ratei e risconti passivi

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio, e rappresentano le partite di
collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio della competenza temporale.
Non sussistono, al 31/03/2023, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque anni.

Analisi delle variazioni dei ratei e risconti passivi

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Ratei passivi 94.978 35.365 130.343
Totale ratei e risconti passivi 94.978 35.365 130.343

Nota integrativa abbreviata, conto economico

Valore della produzione

| ricavi per vendite dei prodotti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente si
identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono riconosciuti in base all'avvenuta
prestazione e alla competenza temporale, anche in base ai contratti se esistenti.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
quale la relativa operazione € compiuta.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

La ripartizione dei ricavi per categoria di attivita non & significativa.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Circa I’ 81% dei ricavi della societa & stato realizzato all’'estero.

Costi della produzione

| costi sono contabilizzati con il principio della competenza.

Proventi e oneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti
Gli oneri finanziari sono iscritti in base alla loro tipologia e alla relativa scadenza.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 5.338
Altri 20
Totale 5.358

Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie

Non vi sono rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie.

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Non vi sono in essere elementi di ricavo e/o costo di entita o incidenza eccezionali.
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Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Non vi & materia imponibile di competenza del presente esercizio.
Non si sono rilevate imposte anticipate e/o differite in quanto non ne ricorrono i presupposti.

Nota integrativa abbreviata, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Numero medio di dipendenti ripartiti per categoria

Numero medio

Dirigenti

Quadri

Impiegati

Totale Dipendenti

[oo X&) I \OREY

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Ai sensi di legge si segnala che gli amministratori non hanno percepito nessun compenso, e la societa non ha
corrisposto anticipazioni o concesso crediti agli amministratori e non ha assunto impegni per loro conto per effetto di
garanzie prestate di qualsiasi tipo.

Titoli emessi dalla societa

La societa non ha emesso titoli.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

La societa non ha impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

La societa non ha patrimoni e/o finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

In data 27 gennaio 2023, giusta delibera del Consiglio di Amministrazione & stato erogato un prestito di EUR
1.000.000,00 (unmilione/00) a favore della societa controllante Pfaudler S.r.I. a S.U. Il finanziamento prevede la durata
di un anno e un tasso di interesse annuo pari al 4,5% da pagarsi unitamente al rimborso del capitale .

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Come gia accennato, si precisa che non vi sono impegni e passivita potenziali della societa nei confronti di terzi non
risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio
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Non si sono verificati fatti di rilievo dopo la chiusura dell'esercizio.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento

La vostra societd & soggetta allattivita di direzione e coordinamento della Societa Pfaudler Srl, con sede legale in
Torre di Mosto (VE), Via G. Galilei n. 5 Codice fiscale 05064791006.

Nel seguente prospetto vengono forniti i dati essenziali dell’'ultimo bilancio approvato al 31/03/2022 confrontato con il
bilancio al 31/03/2021 della suddetta Societa che esercita la direzione e coordinamento (articolo 2497-bis quarto
comma c.c.), segnalando nel contempo che la Pfaudler Srl, coerentemente con le politiche di gruppo, ha deliberato di
variare la chiusura dell'esercizio sociale dal 31 agosto al 31 marzo, pertanto ai fini del raffronto con I'anno precedente
si ricorda che il bilancio chiuso al 31 marzo 2021 si riferisce ad un periodo di sette mesi.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/03/2022 31/03/2021
B) Immobilizzazioni 6.343.984 6.803.885
C) Attivo circolante 10.851.311 10.357.943
D) Ratei e risconti attivi 20.341 52.485
Totale attivo 17.215.636 17.214.313
A) Patrimonio netto

Capitale sociale 7.404.709 7.404.709
Riserve 1.818.059 1.189.555
Utile (perdita) dell'esercizio 828.346 628.501
Totale patrimonio netto 10.051.114 9.222.765
B) Fondi per rischi e oneri 505.814 529.369
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro 379.831 359.939
subordinato

D) Debiti 6.278.877 7.101.231
E) Ratei e risconti passivi 1.009
Totale passivo 17.215.636 17.214.313

Prospetto riepilogativo del conto economico della societa che esercita I'attivita di direzione e coordinamento

Ultimo esercizio Esercizio precedente
Data dell'ultimo bilancio approvato 31/03/2022 31/03/2021
A) Valore della produzione 16.815.004 12.234.779
B) Costi della produzione 15.688.220 11.336.416
C) Proventi e oneri finanziari 3.676 1.117
Imposte sul reddito dell'esercizio 302.114 270.979
Utile (perdita) dell'esercizio 828.346 628.501

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1, comma 125, della Legge 4 agosto 2017, n. 124, in ottemperanza all'obbligo di trasparenza, si
segnala che non sono state ricevute sovvenzioni contributi, incarichi retribuiti e comunque vantaggi economici di
qualunque genere da pubbliche amministrazioni, da societa controllate, di diritto o di fatto, direttamente o
indirettamente, da pubbliche amministrazioni, comprese le societa con azioni quotate e le loro partecipate o da societa
a partecipazione pubblica, comprese quelle che emettono azioni quotate e dalle loro partecipate.

Nota integrativa, parte finale

Signori Soci,

con le premesse di cui sopra e precisando che il presente bilancio & stato redatto con la massima chiarezza possibile
per poter rappresentare in maniera veritiera e corretta, giusto il disposto dell’articolo 2423 del Codice Civile, la
situazione patrimoniale e finanziaria della Vostra Societa, nonché il risultato economico dell’'esercizio, si propone di
approvare il Bilancio di esercizio, cosi come composto, che presenta una perdita di esercizio pari ad euro 330.166,28
che si propone di ripianare interamente utilizzando il Fondo di riserva avanzo utili esercizi precedenti.
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Il Consiglio di Amministrazione

Thomas Otto Kehl, Presidente
Cosimo Falliti, Consigliere

Matteo Villa, Consigliere

Dichiarazione di conformita del bilancio

Il sottoscritto Thomas Otto Kehl, consapevole delle responsabilita penali previste ex art. 76 del DPR 445/2000 in caso
di falsa o mendace dichiarazione resa ai sensi dell'art. 47 del medesimo decreto, che il presente documento &
conforme all'originale depositato presso la societa.
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